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<p><strong>Analiza rentabilitatii capitalului investit (ROIC - Return on Invested
Capital)</strong></p><p>Analiza rentabilitatii capitalului investit evalueaza eficienta
cu care o firma utilizeaza capitalul pus la dispozitie de investitori (capitaluri proprii si
datorii) pentru a genera profit operational. ROIC este un indicator important in luarea
deciziilor financiare si strategice, deoarece reflecta capacitatea firmei de a crea
valoare pentru actionari si creditori.</p><p>&nbsp;</p><p><strong>Formula
rentabilitatii capitalului investit (ROIC):</strong></p><p>ROIC=
Profit&nbsp;net&nbsp;operational&nbsp;dupa&nbsp;impozitare&nbsp; (NOPAT)/
Capital&nbsp;investit</p><p><strong>Unde: </strong></p><ul><li><strong>NOPAT</st|
= Profit operational (EBIT) - Impozit pe profit.</li><li><strong>Capital
investit</strong> = Capitaluri proprii + Datorii purtatoare de dobanda - Numerar si
echivalente de numerar.</li></ul><p>&nbsp;</p><p><strong>Etapele analizei
ROIC</strong></p><ol><li><strong>Colectarea datelor
financiare:</strong><ul><li>Se utilizeaza informatii din bilant, contul de profit si
pierdere, si fluxul de numerar.</li></ul></li><li><strong>Calcularea
NOPAT:</strong><ul><Ili>NOPAT se determina scazand impozitele aferente din
profitul operational.</li></ul></li><li><strong>Determinarea capitalului
investit:</strong><ul><li>Se insumeaza capitalurile proprii si datoriile purtatoare de
dobanda, din care se scad numerarul si echivalentele de
numerar.</li></ul></li><li><strong>Calculul ROIC:</strong><ul><li>Se aplica
formula pentru a obtine procentajul care exprima rentabilitatea capitalului
investit.</li></ul></li></ol><p>&nbsp; </p><p><strong>Interpretarea rezultatelor
ROIC</strong></p><ul><li><strong>ROIC &gt; Costul mediu ponderat al capitalului
(WACC):</strong><ul><li>Firma creeaza valoare pentru
investitori.</li></ul></li><li><strong>ROIC = WACC:</strong><ul><Ili>Firma
mentine valoarea investita.</li></ul></li><li><strong>ROIC &lt;
WACC:</strong><ul><lIli>Firma distruge valoare, iar investitiile nu sunt
eficiente.</li></ul></li></ul><p>&nbsp;</p><p><strong>Exemplu practic de
calcul al ROIC</strong></p><p><strong>Situatia firmei
XYZ:</strong></p><ul><Ii>EBIT = 500,000 lei</li><li>Rata impozitului pe profit =
16%</li><li>Capitaluri proprii = 2,000,000 lei</li><li>Datorii purtatoare de dobanda



= 1,000,000 lei</li><li>Numerar si echivalente = 200,000

lei</li></ul><p><strong>1. Calculul
NOPAT:</strong></p><p>NOPAT=EBITx(1—Rata&nbsp;impozitului</p><p>NOPAT=500, 0!
lei</p><p><strong>2. Calculul capitalului
investit:</strong></p><p>Capital&nbsp;investit=Capitaluri&nbsp;proprii+Datorii&nbsp;pur
Capital&nbsp;investit=2,000,000+1,000,000-200,000=2,800,000

lei</p><p><strong>3. Calculul ROIC:</strong></p><p>ROIC = (NOPAT/
Capital&nbsp;investit)x100</p><p>ROIC =
(420,000/2,800,000)x100=15%</p><p>&nbsp;</p><p><strong>Interpretare: </strong><
<strong>WACC</strong> pentru firma XYZ este, de exemplu, 10%, atunci un ROIC de

15% indica faptul ca firma creeaza valoare pentru investitori, utilizand eficient

capitalul investit.</li><li>In cazul in care ROIC ar fi mai mic decat 10%, firma ar

consuma mai mult capital decat poate genera din activitatea sa operationala, ceea ce

indica o gestiune ineficienta.</li></ul><p>&nbsp;</p><p><strong>Masuri pentru
imbunatatirea ROIC</strong></p><ol><li><strong>Cresterea profitului
operational:</strong><ul><li>Reducerea costurilor operationale.</li><li>Cresterea
veniturilor prin diversificarea produselor sau extinderea pe piete
noi.</li></ul></li><li><strong>Optimizarea structurii
capitalului:</strong><ul><li>Reducerea datoriilor excesive.</li><li>Gestionarea

eficienta a numerarului si a stocurilor.</li></ul></li><li><strong>Reducerea

costurilor de capital:</strong><ul><Ili>Negocierea unor conditii mai bune pentru

finantarea prin imprumuturi.</li><li>Cresterea gradului de autonomie financiara

pentru a reduce costurile asociate capitalului
imprumutat.</li></ul></li></ol><p>&nbsp;</p><p>Analiza ROIC ajuta firmele sa
evalueze daca investitiile sunt profitabile si sa ia masuri corective pentru a optimiza
utilizarea capitalului investit.</p>
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