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<p><strong>Sisteme de credit-leasing, factoring si aplicarea lor in analiza economico-
financiara</strong></p><p>&nbsp;</p><p><strong>1. Sistemul de
credit</strong></p><p>Creditul reprezinta o forma de finantare externa prin care o
firma obtine resurse financiare pe termen scurt, mediu sau lung, in schimbul obligatiei
de a rambursa suma imprumutata impreuna cu dobanda.</p><p><strong>Tipuri de
credit:</strong></p><ul><li><strong>Credit pe termen scurt:</strong> Utilizat
pentru acoperirea nevoilor curente (ex. finantarea stocurilor, plata
furnizorilor).</li><li><strong>Credit pe termen mediu/lung:</strong> Folosit pentru
investitii (ex. achizitia de echipamente, extinderea
afacerii).</li></ul><p><strong>Indicatori relevanti in analiza
economica:</strong></p><ul><li><strong>Gradul de indatorare:</strong>
Grad&nbsp;de&nbsp;indatorare=(Datorii&nbsp;totale/Capitaluri&nbsp;proprii) x 100</li></ul
grad ridicat poate indica un risc financiar

semnificativ.</li></ul><p>&nbsp; </p><ul><li><strong>Costul mediu al capitalului
(WACC):</strong><br>Compararea cu rentabilitatea activelor si capitalurilor proprii
pentru a evalua eficienta utilizarii
creditului.</li></ul><p><strong>Avantaje:</strong></p><ul><li>Acces rapid la
lichiditati.</li><li>Posibilitatea de a mentine stabilitatea
operationala.</li></ul><p><strong>Dezavantaje:</strong></p><ul><li>Dobanzi si
comisioane ridicate.</li><li>Posibilitatea de
supraindatorare.</li></ul><p>&nbsp;</p><p><strong>2.
Leasing</strong></p><p>Leasingul este o forma de finantare prin care o firma
obtine dreptul de utilizare a unui bun (echipament, vehicul, utilaj) pe o perioada
determinata, platind rate periodice. La finalul contractului, firma poate achizitiona
bunul (leasing financiar) sau il poate returna (leasing
operational).</p><p><strong>Tipuri de
leasing:</strong></p><ul><li><strong>Leasing financiar:</strong> Focalizat pe
achizitia bunului la finalul perioadei de leasing.</li><li><strong>Leasing
operational:</strong> Se concentreaza pe utilizarea temporara a bunului, fara
achizitie.</li></ul><p><strong>Indicatori relevanti in analiza
economica:</strong></p><ul><li><strong>Ponderea cheltuielilor cu leasingul in
totalul cheltuielilor operationale:</strong><br>Analiza impactului asupra
profitabilitatii.</li><li><strong>Return on Assets (ROA):</strong><br>Leasingul



poate reduce activele imobilizate, imbunatatind indicatorul
ROA.</li></ul><p><strong>Avantaje:</strong></p><ul><li>Evitarea imobilizarii
capitalului.</li><li>Flexibilitate in utilizarea bunurilor tehnologice
moderne.</li><li>Beneficii fiscale: cheltuielile cu leasingul sunt deductibile
fiscal.</li></ul><p><strong>Dezavantaje: </strong></p><ul><li>Cost total mai
ridicat comparativ cu achizitia directa.</li><li>Dependenta de conditiile impuse de
contractul de leasing.</li></ul><p>&nbsp;</p><p><strong>3.
Factoring</strong></p><p>Factoringul este un instrument financiar prin care o firma
cedeaza creantele comerciale unei institutii financiare (factor) in schimbul unui avans
in numerar imediat si suportarea unui comision.</p><p><strong>Tipuri de
factoring:</strong></p><ul><li><strong>Factoring fara regres:</strong> Riscul de
neplata a creantelor este transferat complet catre factor.</li><li><strong>Factoring
cu regres:</strong> Firma ramane responsabila pentru neplata
creantelor.</li></ul><p><strong>Indicatori relevanti in analiza
economica:</strong></p><ul><li><strong>Durata medie de colectare a
creantelor:</strong><br>Factoringul poate reduce aceasta durata, imbunatatind
lichiditatea.</li><li><strong>Lichiditatea imediata:</strong><br>Creste prin
transformarea creantelor in
numerar.</li></ul><p><strong>Avantaje:</strong></p><ul><li>Imbunatatirea
fluxului de numerar.</li><li>Reducerea riscului de neincasare a
creantelor.</li><li>Simplificarea gestiunii creantelor
comerciale.</li></ul><p><strong>Dezavantaje:</strong></p><ul><li>Costuri
ridicate (comisioane si dobanzi).</li><li>Posibila pierdere de control asupra relatiei cu
clientii.</li></ul><p>&nbsp;</p><p><strong>Aplicarea sistemelor in analiza
economico-financiara</strong></p><ol><li><strong>Evaluarea
lichiditatii:</strong><ul><li><strong>Credit:</strong> Poate asigura lichiditatile
necesare pentru operatiuni, dar un exces de imprumuturi poate afecta negativ
indicatorii de lichiditate.</li><li><strong>Leasing:</strong> Reduce necesarul de
lichiditati pe termen scurt, dar creste cheltuielile
periodice.</li><li><strong>Factoring:</strong> imbunatateste lichiditatea prin
incasarea anticipata a creantelor.</li></ul></li><li><strong>Evaluarea
solvabilitatii: </strong><ul><li>Utilizarea excesiva a creditelor sau leasingului poate
afecta indicatorii de solvabilitate (ex. gradul de
indatorare).</li></ul></li><li><strong>Impactul asupra
profitabilitatii:</strong><ul><li>Costurile asociate (dobanzi, comisioane) pot reduce
profitul net.</li><li>Utilizarea eficienta a finantarii poate contribui la cresterea
profitabilitatii.</li></ul></li><li><strong>Fluxurile de
numerar:</strong><ul><li>Factoringul si leasingul reduc presiunea asupra fluxurilor
de numerar pe termen scurt.</li><li>Creditele si leasingul genereaza obligatii
periodice, ceea ce poate necesita o planificare atenta a cash flow-
ului.</li></ul></li></ol><p>&nbsp;</p><p><strong>Exemplu



practic</strong></p><p><strong>Situatie: Firma XYZ are dificultati in gestionarea
fluxului de
numerar.</strong></p><ul><li><strong>Solutie:</strong><ul><li>Utilizeaza
factoring pentru a transforma creantele de 500,000 lei in numerar
imediat.</li><li>Inchiriazd echipamente in valoare de 300,000 lei prin leasing
financiar, evitand imobilizarea resurselor proprii.</li><li>Acceseaza un credit pe
termen scurt de 200,000 lei pentru a acoperi cheltuielile
curente.</li></ul></li><li><strong>Analiza: </strong><ul><li><strong>Lichiditate: </strc
Creste datorita factoringului si evitarii achizitiilor
costisitoare.</li><li><strong>Profitabilitate:</strong> Costurile de finantare pot
afecta profitul net, dar eficienta operationala va creste datorita echipamentelor
moderne.</li><li><strong>Solvabilitate:</strong> Trebuie monitorizat gradul de
indatorare pentru a evita riscul financiar
excesiv.</li></ul></li></ul><p>&nbsp;</p><p>Sistemele de credit, leasing si
factoring sunt instrumente esentiale in gestiunea financiara, dar trebuie utilizate cu
prudenta, analizand impactul lor asupra performantei economico-financiare a
firmei.</p>
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